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常熟市天银机电股份有限公司 

风险提示公告 

 

 

 

本公司特别提醒投资者注意本公司及本次发行的以下事项和风险：经深圳证

券交易所《关于常熟市天银机电股份有限公司人民币普通股股票在创业板上市的

通知》（深证上【2012】245号）同意，本公司发行的人民币普通股股票在深圳

证券交易所创业板上市，股票简称：“天银机电”，股票代码：“300342”，其

中本次公开发行的2,500万股股票将于2012年7月26日起上市交易。 

本公司所在行业为电子元器件制造业，中证指数有限公司发布的行业最近一

个月平均滚动市盈率为 33.79 倍（截止到 2012 年 7 月 12 日）。本次发行价

格17.00 元/股对应的 2011 年摊薄后市盈率为 26.98 倍，估值水平低于行业平

均水平 20.15%。 

本公司郑重提示请投资者注意：投资者应当切实提高风险意识，强化投资价

值理念，避免盲目炒作。 

本公司特别提醒投资者认真注意以下风险因素： 

一、行业依赖风险 

公司自设立以来一直专注于节能节材型冰箱压缩机零部件的研发、生产和销售。报告期

内，公司绝大部分收入来自于冰箱压缩机行业。冰箱压缩机行业的增长取决于冰箱、冷柜的

销售情况。冰箱、冷柜作为耐用消费品，消费行为受经济周期的影响较大。在经济衰退时，

冰箱、冷柜的需求下降，将最终影响公司的盈利能力。 

二、我国家电消费刺激政策效应边际递减的风险 

    目前，家电下乡和家电以旧换新政策将陆续到期。四川、山东、河南、青岛三省一市的

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，

没有虚假记载、误导性陈述或重大遗漏。 



家电下乡政策执行到 2011 年 11 月底，辽宁、湖南等 10 省市 2012 年 11 月底到期，吉林、

江苏等 22 省市 2012 年 12 月底到期。家电以旧换新政策已经于 2011 年 12 月 31 日到期。 

虽然相关政府部门已经在考虑“家电下乡”和“以旧换新”两大政策陆续到期后如何从

长期和短期拉动家电消费的问题，但是如果新旧政策之间的衔接不及时，可能会在短期内对

冰箱冷柜行业的发展造成不利影响。 

三、应收账款余额较大的风险 

2009 年末-2011 年末，公司应收账款净额分别为 5,970.29 万元、6,756.28 万元和 6,675.10

万元，占总资产的比例分别为 24.01%、23.02%和 19.02%。应收账款是公司资产的重要组成

部分。如果应收账款不能收回，对公司资产质量以及财务状况将产生较大不利影响。 

四、经营活动现金净流量低于净利润导致资金短缺的风险  

2009 年-2011 年，公司净利润分别为 4,390.06 万元、5,917.24 万元和 6,566.08 万元，经

营活动净现金流量净额分别为 3,750.67 万元、908.83 万元和 1,798.33 万元。报告期内经营活

动产生的现金流量净额与净利润存在一定差异的主要原因为：①公司产品的结算周期较长且

与下游客户主要以票据结算；②公司主要原材料中的金属、工程塑料和 PTC 热敏电阻主要

以现款结算；③公司根据对未来市场情况和原材料价格变动的预期，提前备货而导致的现金

流出增加。 

随着公司销售收入和生产规模的扩大，应收账款和存货余额将可能进一步扩大，公司将

可能需要筹集更多的资金来满足流动资金需求。如果公司不能多渠道及时筹措资金或者应收

账款不能及时收回，公司将面临资金短缺的风险。 

五、客户集中风险 

公司产品主要销售给国内冰箱压缩机企业，主要客户包括加西贝拉、华意压缩、黄石东

贝、广州万宝、北京恩布拉科、扎努西天津等知名冰箱压缩机企业。由于我国冰箱压缩机的

生产集中度较高（2010 年度，行业前六家压缩机厂商总产量的占比已经超过 80%。），因此

公司的客户集中度较高。2009 年-2011 年，公司对前五大客户的销售金额占公司营业收入的

比例分别为 94.00%、88.20%和 86.78%，但不存在公司对单一客户销售超过 50%的情形。 



公司不能保证未来与上述客户持续的业务合作，如果与上述客户的业务合作发生变化，

将对公司的经营造成影响。 

六、核心技术失密的风险 

如果核心技术人员大量流失或核心技术泄密，则可能对公司产生不利影响，削弱公司的

核心竞争力。 

七、募集资金投资项目产能消化风险 

本次募集资金投资项目中，无功耗起动器产能扩大项目、整体式无功耗起动器产能扩大

项目和吸气消音器产能扩大项目均为现有产品的升级和产能的扩大。如果由于外部市场环

境、技术发展方向发生变化，现有潜在客户开拓未达到预期，将影响新增产能消化，使募投

项目无法达到预期收益。 

八、高新技术企业所得税优惠政策风险 

公司于 2008 年被江苏省省科学技术厅、江苏省财政厅、江苏省国家税务局、江苏省地

方税务局联合认定为高新技术企业。根据 2008 年 1 月 1 日开始实施的《企业所得税法》和

《企业所得税法实施条例》的规定，公司符合减按 15%的税率征收企业所得税的法定条件，

适用的企业所得税税率为 15%。《高新技术企业认定管理办法》规定：高新技术企业资格自

颁发证书之日起有效期为三年，企业应在期满前提出复审申请，通过复审的高新技术企业资

格有效期为三年。2012 年 2 月，公司通过复审后已取得新的高新技术企业资格证书，2011

至 2013 年度继续适用 15%的企业所得税税率。但如果公司未来未能持续取得新的高新技术

企业资格证书，则将无法享受所得税优惠政策，以后年度的净利润将受到影响。 

九、经营管理风险 

本次发行结束后，公司资产规模将大幅提高，人员规模也会相应大幅增长，需要公司在

资源整合、市场开拓、产品研发与质量管理、财务管理、内部控制等诸多方面进行及时有效

的调整，对各部门工作的协调性、严密性、连续性也提出了更高的要求。如果公司管理层素

质及管理水平不能适应公司规模迅速扩张的需要，组织模式和管理制度未能随着公司规模的



扩大而及时调整、完善，将削弱公司的市场竞争力，存在规模迅速扩张导致的管理风险。 

十、实际控制人控制权风险 

公司的实际控制人为赵晓东和赵云文。本次发行前，赵晓东通过天恒投资间接持有公司

股份 5,006.25 万股，通过恒泰投资间接持有公司股份 247.6425 万股，赵云文直接持有公司

股份 400.50 万股，两人直接和间接持有公司股份总数合计为 5,654.3925 万股，占公司总股

本的比例为 75.39%，处于绝对控股地位。 

本次发行后，赵晓东和赵云文将直接和间接持有本公司 56.54%的股权，仍具有绝对的

控制权。存在实际控制人利用其控制地位，通过行使表决权对公司发展战略、生产经营决策、

人事安排、关联交易和利润分配等重大事宜实施影响的可能，从而影响公司决策的科学性和

合理性，并有可能损害公司及公司其他股东的利益。 

十一、资产抵押风险 

截至 2011 年 12 月 31 日，公司土地使用权原值为 4,287.60 万元（包括投资性房地产中

的土地使用权），其中用于抵押借款的土地使用权原值为 1,150.72 万元，占公司土地使用权

原值的比例为 26.84%；公司房屋及建筑物和固定资产装修原值为 5,993.44 万元（包括投资

性房地产中的房屋及建筑物），其中用于抵押借款的房屋及建筑物和固定资产装修原值

3,601.56 万元，占公司房屋及建筑物和固定资产装修原值的 60.09%。 

上述用于抵押的资产是公司目前生产经营必须的土地和房屋建筑物，如果公司不能按期

归还银行借款，上述资产可能面临被银行处置的风险，影响公司生产经营活动的正常进行。 

十二、净资产收益率下降的风险 

2009 年-2011 年，发行人扣除非经常性损益后归属于公司普通股股东的净资产收益率分

别为 50.52%、57.22%、31.79%。由于募集资金投资项目的实施需要一定时间，项目全部建

成投产后才能达到预计的收益水平，预计本公司上市后募集资金投资项目达产前净资产收益

率将比上市前有一定幅度的下降。因此，本公司短期内存在因净资产收益率下降所引致的风

险。 



十三、经营业绩季节性波动风险 

公司所处的冰箱压缩机零部件制造行业具有呈现季节性波动的特征，由于冰箱销售旺季

在春节后到 9 月份，冰箱压缩机厂的生产旺季在 12 月份至次年的 7 月份，冰箱压缩机零部

件厂商的生产旺季在 11 月份至次年的 6 月份。因而，通常情况下公司上半年业绩要好于下

半年，呈现季节性特征。市场需求的季节性波动使公司的经营业绩和财务状况也呈现季节性

波动特征。公司提示投资者应充分关注经营业绩季节性波动所引致的相关风险。 

特此公告！ 

 

 

 

常熟市天银机电股份有限公司董事会 

2012年7月26日 
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