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FoAth A 5K 47.00 0.14%
— 4 N BH R AR B £ 804.24 2.41%
HoAt i zh ffi 496.39 1.49%
ikt 33,334.73 100.00%

WEWR, PRGN TR SN 7 B R NATIK R E SR, Git&8A
28,167.34 Fiot, SRS ARG 84.50%, AT 2k 32 B A bR I A w) 1E & 4
FELE BT AR SR IR, F IS A R BN B R s R e T

B2 F) S0 B 5 55 M 788 AT BE A7 (R A5 XURS , 401K B = B 5 4 e
R
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1) IR RSN RS B R (TS A7, G H R AR BRSSO AR, 9z R AU
A AR, DK I S5HE, AN e 35 Rt B PR R IR SR

2) INBRE SRS, fEE TS EAR T IR A R R AR,
SN TEAR AR, RE DU B YEIE R (1 BT e A SR ), IR 4h & P B AR AR i
S ARSI

3) fil& 2 FEALIIRL ST T B MU AR SR BT G liAs, LRI 5K R Bt <
2 BIRS & RARAT IR S S8, iR ST RS IREE Y, RS )E, AR
O TG BRI AR AT B PR 7] 7,000.00 3 TCIRASHIUL 5

4) B E b A m G EACE, 8O TR R T BRI KT, K
sesn g AIRE ST, stk EVEBL &R .

BEREHR, PR A REIEF &g IR H TS M 4, n]
AR T = S v FRUE B ERAT Rl TS A 4R
HiH BARKEME 7o AATEERSEM (T
Tem Bt 2,488.10 2,488.10
IVLY &5 927.81 927.81
RS 20,495.44 20,495.44
Uk T ik 1,403.31 1,403.31
1% 10,663.16 10,663.16
A E T (AR AT Rk % 2 L - 1,500.00
it 35,977.82 37,477.82

WK, ARi A mREh 7 B0 33,334.73 56, IEHEEL R+ Al H
TEROEFST BT Bt . W AR B b vl B AOARAT R B AU & ik 37,477.82
JI76, feg 2 2 TR 8 /oK

2. BEFMERENIFHRERSIE. RELE =L TR

AW, PR A R B R I MG E Ie R ir, 5 aEr LR T
ORFF T RUFHDE LR, REDETEAL, HAZRHMRT BHiEE A R
B IR, AR AREIE R g R T TS ST B B . Al AR
BB S nl BE I ARAT b BT 40 e 0 78 s RIS BN SR 7R oK AR, A W
ML HIE 7 ARR B B i, DR IRIBE MU . 25 b, ERIERIS AN SR e
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RIBE =itk RREa s RE 7 A2 ERAAIRE i o
. BEERFREEER
(—) BEEF
stxf BRI, AL SR MR BAT T T AR ERF

Ly REUBR IR 22 ] ST 3 B A R AT S SO IR K HE 5 THIR AR, 1 Al
I SR (14 2 ) SO AR 2 B ORGRTT £ RA P SIS i 254« I AT
HOEIITE L W) BRSO B ERGOT KA 5 SIS AR A F S
FERFOT R EZR BTN E SR, ARG HBEE: SRR
A AR, HBFEAT T EE 2 7] 5 AR A 22 =) (1 RSO B3 . RO IR IR
HER T PRIBUREE, TR 1 2> =) WSO A BB ARG P Jir A B PRI T 26 v 32 1
e

2+ SRR A FIAF BT AR . AP BRI AT R . AF DL HE & T H AR
IR 4G5 R, 1RSI R AR 1 2 Rl B 2RAF DU R I D0 A7 STk v
F RN R AR R AR IR H BRI IR JBATEEIE
WG S5 FISNTE DL 1 AR I 2 RIAE B0 i VRS 0, SREGHR 5 30058 R AE T
LB AT RGER, o AF T BB e R R 0L, B EAT AT LA R SR U
RBUR, 7 Hrhri) A tHRBUR S FAT W AT A ) R AR K E R, 2 iTfF R
BRANTHE G THSERE B TE s T ABRIK 2 = JEURT R K8 FH %k DA B 5 393 P 8 e ot 1
XTI, 0 M (4 22 = A 7 AR I 1 45 B A

3. RIS A R S50 DUTH RISAE RO Al A5 iy, 1 fdds
2w SR I T B < MBS O BRIRE ) IRABBUZSEE DL, T RFR
NEV BRI B 2, i BB AR I B s T A R SR E RE T NI

(D) RES®
LA, X ERFE, LB E A

I SR, AR 2w BSORR 2R T 5 NBOR AR AR 5l 1
oy R TT BI RIS 2 5 A — e 2 5%, (B RA S8k, BRI
A WA 28 AR YIGEANLIR S LA R 23 W) A2 M 3T 1 DL » He A A 19X 2% 38 KA
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FES Sl IRDIFEALIBR Sl A IR A I N RAB AT N, LSO R E 43t
PEIRIKHE RS s 5 IR IR, B 22 =] — 4 LA N R S AU i 3= 28R R A 0-6
A BRI 2w RSOK IR PR O R G, BSOKER A S AR T [FAT L AT L
NAPFEACT BA G EIER . RSN, SR A mE HBORAEN R E , AMEAE]
RS HBER IS, BSOKGERIR K HE & T2 7870

2. WAEIAIIAR, IREIA F S IAT DR FEAE—4F LA AR A FIFEBE
PR TR HOGS A R T R AR DR AT DL TH S A7 STk e 4 s IS IR, A
K123 m) R T i 2 B LB SR ANZ 2B sk, R H A AR IKE B 1R, IR
CEMIR SN i) ml FHLBSRONR = b, & FERGR, 2 2BigikE
FOMEMEF b AR, BRI A RSO R e R G DL R A, AU
THRBOR S FAT L] LA R AL B R 7, ATk iH g 7e 70 Frfi Al
FEFEMERZ &5 BRI AL (1077 S UL ECAE A, &80 SRR I s e
(122w 5% 7 22 [B1E H 205 R TR R S, it A U R AE AR R HA 7 i A K
HAGHE,

3. AN, FRIA T BAIRE A E WS L, TR L,
LR A 1) HAh AR AT FRR A5 FH AR 10 R AF 5505 AR 2wk g 1A B A 65
fite, FHAZEIAT 655 HIBE ST PRI AS RIS~ ah . FreesE e/
7 R ANRISE A

LA, fxt RS, £HmiAA:

HUE 55 I BRI 2 S SN 5 = A 1R 5 7 I AU U R A R BB T T e A W)
WS N AFAETRTE S HBER T I, DSUKRIR K HE R TR T8 75 I w47
TR HE SRR T Iy, EREM R L 5 B RS (07 i DLECAE A #R )
JERT AT 8 I 5 25 H R il AR R U R AT 8 ML B 5 s 1) 5% 77 A R L PR 2 5 4 i »
HA TR &, RRIEEES AR ish i fFreeaEae /R
RAFIFZ I BT DL o
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[EJREPY : KTFiFME

RIEXHRR: (1) FRZ5RAF-EMENWEEEITITG, H-Ea
T, FRRE S EEEIF-E R 2. 90 27T, TEAEHEERR 18. 97%, WEET,
FREO R £ EEITAEE A 2. 92 25T, TTEIBERR 19. 64%, mEZERWEE
TEERERESE L. (2) HEERMZET, KEARMUEHEITMAER 5639. 45
AT, WEZENK 181.55%, FERFHRABMTIAEKELEFRATDLERER
9. FEHIHME{EY 9148.06 AT, BEXRK 9. 72%, HPEME FEMIH
%K. BHEERTEERE, EEGRITMMISERR 24.13%, LHEFRITMEEE
EHR16.42%, FERFHRPNTRA. RHERITGERETHHENE. &
RBEVEGER 4761.97 AT, ABGHEST 2022 £ 8 ARFEEEELE
BERAR (UTEHRFZER) BENEERENY, TiHMhERE. THHE~
BOTEME{EL 1149. 99 AT, #{ERK 5722.39%, TEREF . BHRSFLTHES
RAXK, REERBENERER. (3) WEZET, FHEBERR19. 64% ]
HHIEH, BRAEMZRIELEWBANSTSIA 0.831Z7T 1.60 ZTTFI 1. 47
25T, WHTN 2030 2 RFFHLEWBNEEKZE 3. 90 25T

B EDARFMFERRA: (DX FNRLXWFFZRIW SR EE~ RS,
SAEFITEARERAMER. AEEFHAERR. EXFR . iR FHRERIA
WETE S, AR s ARG h S E RN MRS T2 K TR, NEIRAE~ M mAn
SHETHAIEY, FNHAZZHISIAXEEKHSENE, SR SSF
R (2) HEMERA, EERA. AREATENRBTUNKE, HIAFNHR
ALk 8 AR E ThEES ARTREMAKFENEIEY, BE EUSEFNHA
PR R, HR AR SRS RN B LS RRAE 2 A R TG ES R
®im. (3) KRR FE . At TREFEAPR A BVITHERENREEARE
Eit, BESWKRARMETZERR. BB BFEFEFET. (O F
BHIERMEHENRER, EREHISENEERAEM. (5) HAFERNE
EREER BEAR. X575 HEXHER. BEEYN. MTHEKESF,
AAE A B - R R EIERIERREE . (6) HEFRR T~ AT a9 T 58
PR, RIALTHASETASEHRER, ROHENREKE, IBERES
HEE RS
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BN W iR FE P EH LA RAHEL .

Ep=F

— KFNERLFEZ ZHLEZ R EE RS, SG8AEFITERER
HEHE. AR HAER. S£4%0. FEFPFRIONERFER, HIHRER3%
PR A SR BT RE R K EE, AR SHEN SR A EM, W
THAEZ ZHLZFWARBEE KO SEE. BEVSLIER.

(—) RaFIERIFZRZ ZHLE R EEF SRS

1. FHELS%

XFFHUEE S, B B = o AR B S BRI, AREA
IS (B R R R BIFENLESR S LA T

e it
2025%1-85 20245 20234
8 &% S S5 S S HH
2P-3P 7,083.61 33.92% | 12,267.27 42.23% 7,863.70 70.09%
4P 6,206.91 29.72% 8,955.70 30.83% 3,053.70 27.22%
5P 7,594.71 36.36% 7,828.14 26.95% 301.38 2.69%
&1t 20,885.24 100.00% | 29,051.11 100.00% | 11,218.79 | 100.00%

2. &R

ANETFFPEE KNS, X T2 2B kol 577 5, 3B AG R0 RAFEN
ALK, BRI E DM R R %5 RS B . SN, RO A %77
M (B iz 2B M A Sk A an T

Mfre Fi
- 2025%E1-8 5 20244 20234
g &% Ht | &M s | W | s
3MP N LPLF 4,021.41 27.33% 4,237.81 26.51% 2,594.32 31.19%
4MP 4,112.47 27.95% 5,387.74 33.70% 2,549.51 30.65%
SMP K& VL E 6,580.69 44.72% 6,363.14 39.80% 3,174.01 38.16%
&1t 14,714.58 100.00% | 15,988.70 100.00% 8,317.84 | 100.00%

(2) EFTEERAEEFRER

A 2025 4F 12 A 31 H, #rWA R AT T B AR AT B T
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o EFITEEH B 2026 4F \
M —_ ~
A 55 R e (Fize) FMBALE | 0 TRR
2P-3P 3,047.04 31%
FHLER % 4p 3,591.75 34y, | EREH 1-4
- H & AT Hn
5p 2,990.60 25% EFiT
AN 9,629.38 30%
3MP UL F 2,259.47 34%
2z Bl g% 4MP 1,799.07 25%
S
SMP KL I 3,829.59 29% IK%E ¥
1T H
Mt 7,888.12 29%
&1t 17,517.50 29%

VE: AETAT ORI A A BUE R ET B, AT A I T R Bl

B 20254 12 H 31 H, WA RHETT 8 L Z WAT 84511 17,517.50 737G,
B 2026 IR 29%, 1T L5 S HNTT s R G OF g ks
FETIT 5 9,629.38 1370, i 2026 SETTMYAR 30%, Her 4P/5P FFEIT 5 L
TEFAT B H A 2] 68%, 513 KT H—8G @ ZPkS1EFIT
H17,888.12 JiTt, i 2026 FIIMAK] 29%, 3MP S PL RIS H G ETF1T
B 2] 29%, HARERHEMT K 4MP. SMP S UL B IT 8 5 E T
T EEBIA R 71%, SFRIA A S i K B A0 1T .

(Z) AR/ HEERR. Z4%0. FEP TR LONERR
1. WEE/SERR. S48
WG, BRI A A RT R 7 SRR AT

$1E] FFs - gaEA i B IREER (A
1 RS 2013 FE Aty
2 e 2018 4
2025 4 1-8 H 3 TP-Link 2022 4
4 AT 25 2023 4F
5 FIRBOAR 2021 4F
1 RS 2013 fE Aty
2024 4 2 e 2018 4
3 TP-Link 2022 4
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Hil8] FF5 b Py s B IREER A
4 BB 2021 4
5 AT 24 2023 4
1 e 2013 F it
2 TP-Link 2022 4

2023 4FE 3 e 2018 4
4 BB 2021 4
5 REETTEAE fe AT PR A 7] 2021 4

WEIN, AR AR EEZ AR E, 5 EEE S EFIIRB K. br
Mam 5 EEE P EEXEEEREGH, L% SIM5 31428, TP-Link, A
W2 B IRBOR I & G VRIS TR, (B GERPBOCMAE, 2R bR 2 =] 1Y
Z Bk gs 2020 EiEEA, Hedh RSB D IRGATIRZ S A AT, 2 R
ERETE

2. HEPTFHRFANER R

WEN, HEAF S5 TN BB, TP-Link. A4 M, &FEE
FAR. KPS EBMBRER P ERREATERR, WG RTK. fFitk
St b, ARSI HE S, MEHECS 30 RFRZ 2L S RIEER
FUERHI SRR R, $85r %0 2 )ash/MEE B, Tk 2026 G nf #HEE LT,
W R B 2 T2 2BV 55 AR I A B 3G K SR I S P

(U i B R VAP P A BN T B 2 K B AR, SRR 7= S S0
FHELEE M, WA EZ ZEEFZWARIEEK K-S E T 35S0
B

1. VLB AR VA P A B T B 2 R AR YR, 7 [F) R0k 7= S A 0
HETHEEN

(1) HEWRANETE

B B 7] 43k 5% 3278V S5 URON B TR AR 450 60

R Ji0

FE | TREA | KRS osE

AR RHHE T

2026 2027 2028 2029 2030 &£

9-12 A
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R T
5 F= R AERS s
912 A 2026 5F | 20274F | 20284F | 20294 2030 4
2P-3P 3,572.61 | 9,805.83 | 9,284.74 | 9,064.41 | 8,996.35 8,901.87
FHLE 5% 4P 3,782.78 | 10,656.21 | 10,692.44 | 10,815.40 | 10,923.55 10,996.66
5p 4,402.30 | 11,830.58 | 12,719.11 | 13,192.48 | 13,483.11 13,771.71
3MP & UBLF | 1,860.57 | 6,733.70 | 6,973.80 | 6,890.10 | 6,790.00 6,437.20
Z 2Bl 4MP 1,884.04 | 732276 | 848630 | 9,406.55 | 10,236.45 10,929.46
SMP K LA E | 3,311.61 | 13,157.04 | 15,835.43 | 18,128.43 | 20,152.64 21,671.38
it 18,813.91 | 59,506.13 | 63,991.81 | 67,497.37 | 70,582.10 72,708.28

(2) FKSE AR A EMTEERSEMD
OGN, FRIA T TSRS Z 2Bl 5 e . SRS b

T
% | A% WmEHA WmEHA
s | me £ 8 2 {3 EROH
opap | PTHEA T94%FE5E | L 0.45 JU/RITHE 0.50 | 2P-3P Bk HiRALEHRTHE 2
4 45.2%, ZRE % T/, FRsb ik TR, R
gL 4P HEEA 18.7%THE | M 0.75 Jo/BFEZ 0.71 | 4P B2 kTR BHEM N, 848k
WE 27.9%, Pzh Tt T/, TR E K
sp HEEMA 2.0%TFE | M 0.69 TG/ FiTHE 091 | SP Bk RN, 23
26.9%, PRI K T/, FRek bk EREK AR, 1T HOR IR K
3MP K | HEEM 31.9%F&Z | M 4.14 JT/Bish 2 | 3MP M PL R RS = i 7 KU
T2 PLF | 31.3%, FEAFfE | 3.78 o/, wFlnl7t 45, AN TS A FTR
T EE AN 34.3% B8 2 | M\ 3.79 Ju/BlE s T &= R, ks NI
ngk 4AMP 315%. MEFEE | 3.84 55, Fat T AMP FERAAAE, MRS /INiE AT
SMP K | B EEM 33.8%FFZ | M 4.80 Ju/MiFt 2 5.19 | SMP K LL ) i i3 75 oK
PLE | 37.2%, ek Ju/, FasbmE gt RERS, B9 5Tt
@RI A T FHEE M55+ 12 22 B MY 55 B SR T i AR an T
o AR T B 5
}? Fb:nn (= 2N
5 | xp | MRS | B o5& T 206 [ 2007 [ 2028 [ 2009 [
9128 | % €2 F F
3 T/
4L 2P-3P Jo/ 051 050 049| 049 | 0.49 0.49
1 | 8k 4P T/ 072 072 071 0.71 0.71 0.71
A% 5P T/ 0.84 0.80 0.80 | 0.79 0.78 0.77
i3 9z 3MP KDL | o/ 3.80 | 3.82| 3.86| 3.94| 395 3.96
2 | Fidk AMP TC/ 5 385 | 3.88| 391 | 394| 397 4.04
% SMP K UL L | Ju/$i 508 | 498 | 486 | 4.75| 4.69 4.62

ORI A T FHUGE M55 2 2 k55 A B S A2 AT -
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Wl
g | em | o i AR T B
5| KA | BHs i“ii? 2026 4F | 20274F | 20284E | 20294F | 2030 4F
£ 2P-3P | i | 7,005.14 | 19,726.67 | 18,968.83 | 18,682.05 | 18,358.81 | 18,001.73
1| 85k 4P Fidi | 5,253.86 | 14,790.52 | 14,975.40 | 15,147.62 | 15,299.09 | 15,401.48
-
A5 5P Fidi | 5,253.86 | 14,784.53 | 15,973.76 | 16,662.38 | 17,339.07 | 18,001.73
3MP& WAL 489.36 | 1,761.49 | 1,808.68 | 1,750.80 | 1,718.96 | 1,624.42
za | WE
2 | Bk | 4aMP | i 489.36 | 1,887.31 | 2,170.41 | 2,387.45| 2,578.45| 2,707.37
% [smp &
oL Ji 652.49 | 2,642.24 | 3,255.62 | 3,819.92 | 4297.41 | 4,692.77
@RI A 7] F VR Sk 55 T 2 1 & B B an R
e HETEY BN
e (2025 % 9-12 A EEMEH (2025 4E 9-12 EEMEH
7 52030 4E) 2030 4£)
2P-3P Bk i 2 5 2
700514 76 | FREHHE, B | Jp3R B IR R
g 0.51 JT/Wi—0.49 | 7, Hri% L KE Lk
2P-3P —>18,00173 ﬁﬁ9 Eiﬂﬁﬁi%}ﬁu l'—':l‘HfA fﬁ/%ﬁ /J\rpglﬁlg I\E—J /J\WEE@'/T%‘:A’T‘}&[&
1T HEM 40%—35% | BB, B T ’ mﬁ* a
AL S -
4P Bk R S s 1
525380 B s i | 0 oot | A0 SOOI R
4P| —ISAOLAB JIWL, | Y e s e | o Ry | P HATIIAEE TE
5 AR SE 30% R A T o S, TRk T A
H 7T 5P 85k i b e iy
wE, B EREmns
5,253.86 J3 5 SP Ak TR | 0.84 JU/—0.77 | 18], KKBEEN =S
5P | —»18,001.73 J3, | #4hn, iTEAMGK, | JU/E FRENE | YOk, BT A P
&7 EE A 30%—35% B R T Al 7% [BI¥&, ARPEAL T
THEHRE, it am e
HAT R
@RI A 7]z 22 B MY 55 T 72 1 & B T an T -
ke HETED B
e (2025 4F 9-12 i B (20254 9-12 i B
T | 2030 4) A 2030 45)
489.36 Ji i A% 7= 7 Rk A R = Be 37 o5 EL &
NP B Y 42% 5, HZESWhE | 3.80 M | R, BEERNE, T
F _%’ﬁ’ .E'tt}}\ ISP AR, | 53.96 T/, | TR MR /MR ik
3)2)"’/—>18‘V BRI E, 5 Faob ok HESh M8 Sk , 754 P sk
° ° B Rt
48936 i | 4AMP &3k Tk Al 3.85 55/ AMP 53k TR B4, bR
AMP —2,707.37 /i | WK, BEESIT _)4'04 gt F 28 ] 72 R R T
m, Htbfase | RRRGLEIN, BE Eﬁ%ﬁ%’ SR /N ek, T
30% T4 If = 46 B /NI bk
5MP }% 652.49 JiBi | SMP K LA AR 5.08 T/ AR R R B 7= o 7
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Wik HERES BT
e (2025 £E 9-12 A M A (20254E9-12 A E ML
7| 2030 %) A —2030 4)

PLE —4,692.77 Ji NFEARB | »4.62 U/, | A, EEEALEFRNEG 5P
W, EE M), VTSRS, | FRUNERITE | ST, AT
40%—52% R K )

gE b, B B A B USON DU B R R S AR A B S B

2. TRIEA vz 2Bk 5 N KBS K & B i

(D 7SR ee

FRPE TSR AT MV, 2026-2028 G4 ERIH 22872 22 B 5% 3k T M B2 2 18 5 KT
10%, T E W ZPiEk (6%-7%), PZER ST KE sk, [
B s ) 2 ) A SR SR A vh v i AR08, TUI AR 2 ) FR e A 2 i o B
T, BEAT Emib R, K E LT A

(2) i ERIE

72 2BV 55 NIRRT T AR S TR R SR K 2k, ) SR NFE N 1
P 2024 FUTANIEKZIL 92.2%, 2025 4 1-8 IR Ok 2024 F44E 1] 90%,
J7 S AR R AR 3 i T AR T BT, B0 b 55 B K B T RS

) TRSEP#

A 2025 412 H 31 H, WA FZ 2B S 7T IT e 80N 7,888.12
JiJt, 7R TN 29%, 0% T LB . [FE, frEIA F R
FUEEEE, REYWECS 30 KRBER S IERAEERRN, 8/ MEER
FE, RSRE T S, KXz 22 B b 25 U N 16 I i 1 & 57 FF .

3. BB IEm

A 2025 % 12 A 31 H, WA FEFHE RS 2 2Bk 55 RN E i

s CRAUR M S5 Bl R s i)
Bhr: 5Tt

Fs | a5 2025 9-12 A (5EFR) 20254 9-12 A (FaD SERLTE DL

1 FHLE L 10,544.43 11,757.69 90%

2 2 2Bk 11,811.62 7,056.22 167%
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Fg | FEmEa 2025 £ 9-12 A (LF) 2025 % 9-12 B (FaD SERLIE L

Ait 22,356.05 18,813.91 119%

W BRI, SR, B2 m PSR S5 I 5 By 90%., 12 %
B 55 BT 58 RN 167%, L3658 RN 119%, EATE I, 1JE
GULIE L R o

. EAWETH. SERA. TRAFAFZETH KWK, Pi8E B
W LR ERYE TGS LR TRE NP EEE, B EATERNE
PR PR, 3R A R 0T 1 7 RE AL 2007 18] 38 F R BG4 B
AR

(—) EEHEHRA. BHEEH. FRFHEER B KBRS, Jommn
BN LR R E TRF&ES AR TREHAKPFREEYE, 2E B USTERK
BrERER B

1. 6% K& B o0

(1) LW

I, AR m B R 2 AR s DL R -

HRL: TG
2025 £ 1-8 A 2024 £EE 2023 EE

H &M Ek &B EL &M 1]
R T35 T 21532 | 66.73% 391.19 |  67.86% 253.59 | 68.05%
ZENR o 11.99 3.72% 33.56 5.82% 30.50 8.18%
i IF KR 2 26.36 8.17% 42.66 7.40% 25.36 6.81%
FSE SoK HL 2 18.20 5.64% 36.08 6.26% 16.74 4.49%
N2 EE R 24.04 7.45% 27.59 4.79% 18.08 4.85%
7 IH 5 e 2 13.80 4.28% 8.14 1.41% 8.25 2.21%
AN 3.88 1.20% 10.25 1.78% 5.29 1.42%
Hoth 9.06 2.81% 27.02 4.69% 14.81 3.97%
it 322.66 | 100.00% 576.50 | 100.00% 372.63 | 100.00%

(2) EZETH KBRS
P R EONE N R RIR R A ORI R 9 DA AR B,
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TR U R -

OWATHM: AR TEARE A A TR RS . N TEEAR
Av)EBE R AR E R IN B  TR e, RIS R LEKF, 4
ENFR SRS, 8T AR R B B Mk 25 N S NECRI TS H E%E, 5 T
TSR AT BE; P s B IR Al R 70 B3 RGN IR AT A FR <, AR DAL X
TARRAAR D ARG TN, PIRR 2 =] B L5 v EEat, 20 sSLR Gt IR Je
A< o LB L AL O S A AR 4

huf

@A B WARFRI 2 A PAT 0 — ST THBGR, H4 T AR 1Y) S B ] g B
PR, SR ELEGATHR . K EAFE A e BEAVE SO, RN Af 2 S B
IH 2% H] .

@A E T . ARSI AL D7 S TP ST KT, Pk & J B
AN KAF I TR, S25 Al g S48 B2 1) 3% FH e AR B0 e A B 38 K L R 7
T A SR P AR RH . B8 F

(3) FAXRNEHE M

HAEWN, bR Aa PSSR RSN 1.9%. 1.2%F1 0.9%, HA 2023
EEREE R RS, TERZERFIATIL FAT RIS IR,
[l 5 2 A 2 [l e 2 A A A S 202 F R I o

KoK, WEEGZOE P KEERL, Pz 205 Zmmb & e, Fr
(R 28 ) N AR A B2 HE— 25 0 k. B TARIO A 5 FZ LS B R 1 7 SR B0k
%, BEZOEFPEY, WAMRRIR RN, MO e 2 A . 2 2 & L
BevEr, BN RS IO A S s A N, AR T HESh AN B 2% R T %

ASUREAS T 4 6 2 B R AR AE 1.1%-1.2%, 5 2024 45 (45 8 2% F
FRIEAR—, & 2025 4 1-8 AMMHETRHZE, HESRR/N, MTE&HEKXIE,
TR HA 45 5 2 R LS R I A R RS R R, BB A,
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	（二）核查结论


	问题二：关于标的资产的生产经营
	OLE_LINK3
	一、结合国内智能手机和手机镜头出货量、标的资产市场份额或市占率情况、主要产品与竞品参数、性能优劣势对
	（一）国内智能手机和手机镜头出货量
	（二）标的资产市场份额或市占率情况、行业竞争格局情况
	（三）主要产品与竞品参数、性能优劣势对比分析
	1、手机镜头领域
	2、泛安防镜头领域

	（四）标的资产核心技术是否应用于主流机型、与主要客户采用技术的匹配性，是否存在被淘汰的风险
	（五）标的资产核心竞争优势及可持续性

	二、报告期各期，标的资产主要产品单价、销量、单位成本及毛利率变化情况，标的资产扭亏为盈且毛利率上升的
	（一）标的资产主要产品单价、销量、单位成本及毛利率变化情况
	1、手机镜头
	2、泛安防及其他镜头

	（二）标的资产扭亏为盈且毛利率上升的趋势是否可持续，与同行业可比公司是否存在较大差异
	1、标的资产扭亏为盈且毛利率上升的趋势是否可持续
	2、与同行业可比公司是否存在较大差异


	三、标的资产客户集中的原因，主要客户在行业中的地位、经营状况，标的资产与主要客户业务及产品异同，标的
	（一）标的资产客户集中的原因
	（二）主要客户在行业中的地位、经营状况，标的资产与主要客户业务及产品异同，标的资产与主要客户合作历史
	（三）产品迭代后是否需重新进行客户验证

	四、前五大客户和供应商重叠的原因，相关交易背景及具体内容，定价方式，交易金额及占比，相关业务开展的原
	（一）前五大客户和供应商重叠的原因，相关交易背景及具体内容，定价方式，交易金额及占比，相关业务开展的
	（二）销售采购的价格公允性
	1、对比主要客户的手机镜头单价如下：
	2、对比主要供应商采购单价如下：


	五、主要供应商的经营范围、生产规模、标的资产与其合作年限、是否为供应商的主要或唯一客户，采购价格是否
	（一）主要供应商的经营范围、生产规模、标的资产与其合作年限、是否为供应商的主要或唯一客户
	（二）采购价格是否公允，相关采购交易是否真实、准确
	1、金属片及挡光件类
	2、黑物类
	3、玻璃镜片类
	4、塑胶原料


	六、结合主要原材料供需情况、采购来源、价格波动情况、上下游价格传导机制及标的资产议价能力，量化分析主
	（一）主要原材料供需情况、采购来源、价格波动情况、上下游价格传导机制及标的资产议价能力
	1、金属件及挡光片类
	2、黑物类
	3、玻璃镜片类
	4、塑胶原料

	（二）量化分析主要原材料价格波动对标的资产经营业绩的影响
	（三）说明标的资产应对原材料价格波动的措施及充分性

	七、委外加工具体情况，包括主要供应商、是否有关联关系、委外加工金额及占比，相关工序是否为核心工序，标
	八、质押专利的质押对象、融资金额、质押资金用途、赎回条款、本次评估价值，质押专利是否为生产经营所需核
	九、核查程序及核查结论
	（一）核查程序
	（二）核查结论
	OLE_LINK2



	问题三：关于标的资产的财务数据
	一、列示应收账款主要欠款方信用政策、回款周期、是否存在逾期情形，1年以内应收账款的具体账龄结构，结合
	OLE_LINK10
	（一）列示应收账款主要欠款方信用政策、回款周期、是否存在逾期情形
	OLE_LINK27
	OLE_LINK13

	（二）1年以内应收账款的具体账龄结构
	（三）结合期后回款情况、同行业可比公司情况等，说明标的资产应收账款周转次数低于可比公司的原因，报告期
	1、期后回款情况
	2、同行业可比公司相关情况
	3、主要客户信用政策情况


	二、报告期内各类存货库龄情况、存货跌价准备计提的具体过程，发出商品、未验收项目的具体内容、对应客户、
	（一）报告期内各类存货库龄情况、存货跌价准备计提的具体过程
	1、报告期内各类存货库龄情况
	OLE_LINK30
	OLE_LINK31

	2、标的资产存货跌价准备计提的具体过程

	（二）发出商品、未验收项目的具体内容、对应客户、履行进度、期后结转收入情况
	（三）结合库龄、产品专用性和报告期各期末标的资产存货的订单覆盖率、计提政策与同行业可比公司的比较情况
	1、存货库龄情况及产品专用性
	2、报告期各期末标的资产存货的订单覆盖率
	3、计提政策与同行业可比公司的比较情况

	（四）原材料是否具有通用性，发出商品未对账的合理性
	1、原材料的通用性
	2、发出商品未对账的合理性


	三、结合标的资产账面资金及现金流情况、盈利能力、授信额度及其他融资渠道，说明标的资产偿债措施，是否具
	（一）标的公司账面资金及现金流情况、盈利能力、授信额度及其他融资渠道
	1、标的公司账面现金、现金流量情况和盈利能力
	2、授信额度及其他融资渠道

	（二）标的公司偿债措施，是否具有充足偿债资金，偿还债务是否对标的资产流动性、持续经营能力产生重大不利
	1、标的公司偿债措施，是否具有充足偿债资金
	2、偿还债务是否对标的资产流动性、持续经营能力产生重大不利影响


	四、核查程序及核查结论
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题四：关于评估
	一、区分手机镜头业务和泛安防业务及主要产品规格，结合在手订单及意向性合同、现有客户的合作期限、续约情
	（一）区分手机镜头业务和泛安防业务及主要产品规格
	1、手机镜头业务
	2、泛安防业务

	（二）在手订单及意向性合同情况
	（三）现有客户的合作期限、续约情况、新客户开拓及认证情况
	1、现有客户合作期限、续约情况
	2、新客户开拓及认证情况

	（四）说明收益法评估中销售收入测算过程及预测依据，不同规格产品单价和销量变化合理性，预测期内泛安防业
	1、说明收益法评估中销售收入测算过程及预测依据，不同规格产品单价和销量变化合理性
	2、预测期内泛安防业务收入大幅增长的合理性
	3、期后业绩实现情况


	二、结合销售费用、管理费用、研发费用主要项目的预测依据，说明预测期内上述费用率均呈下降趋势且低于报告
	（一）结合销售费用、管理费用、研发费用主要项目的预测依据，说明预测期内上述费用率均呈下降趋势且低于报
	1、销售费用预测的合理性分析
	2、管理费用预测的合理性分析
	3、研发费用预测的合理性分析
	4、是否足以支撑标的资产持续发展

	（二）采用敏感性分析的方式量化分析期间费用率的变动对评估结果的影响

	三、长期股权投资、其他权益工具投资中被投资单位评估增值的原因及合理性，是否与被投资单位生产经营情况、
	（一）长期股权投资评估增值原因及合理性
	（二）长期股权投资增值是否与被投资单位生产经营情况、营业收入、净利润等指标相符

	四、存货期后采购及销售价格情况，存货评估增值的原因及合理性
	（一）存货评估增值情况
	（二）期后采购及销售价格情况
	1、期后原材料采购价格情况
	2、期后销售价格情况

	（三）存货评估增值的原因及合理性

	五、结合使用权资产具体情况、租赁合同、交易对方、租金支付情况、剩余租期、现行租金水平等，说明使用权资
	（一）使用权资产具体情况
	（二）租赁合同、交易对方、租金支付情况及剩余租期情况
	（三）现行租金情况
	（四）使用权资产评估未发生增减值的原因

	六、结合标的资产所处行业的无形资产特点，说明无形资产各项内容金额及情况，本次评估的具体依据，增值率较
	（一）标的资产所处行业的无形资产特点
	（二）无形资产内容金额及情况
	（三）本次评估的具体依据
	1、技术类无形资产
	2、商标类无形资产
	3、外购软件无形资产

	（四）无形资产增值率较高的原因及合理性

	七、核查程序及核查结论
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题五：关于标的资产的历史沿革
	一、详细列示标的资产历次增资、减资、股权转让的具体情况、背景及原因，是否履行必要的内部审议和批准程序
	1、详细列示标的资产历次增资、减资、股权转让的具体情况、背景及原因，是否履行必要的内部审议和批准程序
	2、标的资产管理层及员工持股平台增资入股是否构成股份支付，股份支付费用计提是否准确，申报文件中相关财

	二、标的资产历史上股权代持的形成背景和原因，被代持人通过增资的方式还原其实际出资额的原因及具体还原过
	（一）标的资产历史上股权代持的形成背景和原因、被代持人通过增资的方式还原其实际出资额的原因及具体还原
	1、2009年7月，长益有限设立
	2、2017年10月，长益有限第一次增资
	3、2020年12月，长益有限第二次增资

	（二）结合股权代持及解除涉及的相关资金来源、资金流向等证据的充分性，说明股权代持及解除是否真实、有效

	三、2020年12月标的资产相同时点增资价格存在差异的原因及合理性，是否存在利益输送或其他利益安排，
	四、深圳创益、深圳勤益实缴出资的资金来源，实缴出资时点早于其作出变更出资额及增加有限合伙人数量相关决
	五、2025年8月标的资产减资的具体情况，包括但不限于减资程序的合规性，是否已按照相关法律法规及公司
	（一）减资的具体情况
	（二）减资不存在纠纷或潜在纠纷
	（三）税务合规性
	（四）减资价格的确认方式及公允性
	（五）减资款的实际支付情况，减资及支付减资款及对标的资产生产经营、流动性及本次交易评估的影响

	六、殷锦华等人为标的资产提供资金支持的原因、合理性及具体情况，包括但不限于资金来源、支持形式、还款期
	（一）殷锦华为标的资产提供资金支持的原因、合理性及具体情况
	（二）对应原始凭证不充分、不完整的债权的具体情况
	（三）说明提供资金支持及后续增资相关的会计处理是否符合《企业会计准则》的有关规定，申报文件中相关财务
	1、提供资金支持的会计处理
	2、后续增资相关的会计处理
	3、申报文件中相关财务数据是否准确，标的资产会计基础工作是否规范、会计制度是否健全有效


	七、股东为消除出资瑕疵需补充货币资金金额的具体测算过程，相关款项是否支付到位，资金来源，结合前述情况
	（一）股东为消除出资瑕疵需补充货币资金金额的具体测算过程，相关款项是否支付到位，资金来源
	1、关于标的公司瑕疵债权相关的出资情况
	2、2025年定向分红
	3、2025年同比例减资
	4、相关款项是否支付到位，资金来源

	（二）结合前述情况及相关法律法规分析标的资产各股东是否已完全、充分履行出资义务，是否存在出资不实、出
	（三）出资瑕疵事项对本次交易评估的影响

	八、结合《上市类第1号》1-6的有关规定，披露各交易对方持续持有标的资产权益的时间，其通过本次交易获
	九、核查程序及核查结论
	（一）核查程序
	（二）核查结论
	OLE_LINK4
	OLE_LINK63



	问题六：关于交易对方
	一、深圳创益、深圳勤益的成立背景及合规性、合伙协议安排、合伙人的确认方式、两个持股平台存在相同合伙人
	（一）深圳创益、深圳勤益的成立背景及合规性、合伙协议安排、合伙人的确认方式
	1、成立背景及合规性
	2、合伙协议安排、合伙人的确认方式

	（二）两个持股平台存在相同合伙人的具体情况及原因，各合伙人在标的资产的任职情况，是否存在非员工入伙的
	1、两个持股平台存在相同合伙人的具体情况及原因
	2、各合伙人在标的资产的任职情况，是否存在非员工入伙的情况
	3、是否存在非员工入伙的情况，对离职员工所持合伙份额的处理方式


	二、详细列示深圳创益、深圳勤益历史上历次增资、减资、份额转让、变更执行事务合伙人的背景、原因及具体情
	（一）详细列示深圳创益、深圳勤益历史上历次增资、减资、份额转让、变更执行事务合伙人的背景、原因及具体
	1、深圳创益
	2、深圳勤益

	（二）是否构成股份支付，股份支付费用计提是否准确，申报文件中相关财务数据是否准确
	1、初始定价估值与外部股东基本一致
	2、经营过程中受到行业景气度影响经营状况出现波动
	3、股权转让估值与本次重组交易估值差异较小
	4、市盈率与同行业公司比较情况

	（三）合伙人在相同或相近时间内同时发生对合伙企业的增资及减资，或同时受让及转让合伙份额的原因及合理性

	三、深圳创益、深圳勤益是否存在合伙份额代持情形，各合伙人出资比例与其贡献、职位、服务年限、薪酬水平是
	（一）深圳创益、深圳勤益是否存在合伙份额代持情形
	（二）各合伙人出资比例与其贡献、职位、服务年限、薪酬水平是否相匹配

	四、标的资产与其股东及各股东之间、上市公司及其控股股东、实际控制人或其利益相关方与本次交易各方或其利
	五、核查程序及核查结论
	（一）核查程序
	（二）核查结论
	OLE_LINK5



	问题七：关于标的资产的经营规范性
	一、结合安全生产、环保审批、项目备案等相关法律法规及政策文件，说明标的资产超产能生产事项需重新履行的
	（一）结合安全生产、环保审批、项目备案等相关法律法规及政策文件，说明标的资产超产能生产事项需重新履行
	1、项目备案
	2、环保审批
	OLE_LINK19

	3、安全生产
	4、节能审查

	（二）基于上述情况，以及标的资产超产的原因、比例，后续整改情况及相关措施的有效性等，说明超产事项及其

	二、结合相关法律法规，说明东莞金意房产建设是否已履行必要的村民集体决议、有权机关审批程序，取得的审批
	（一）结合相关法律法规，说明东莞金意房产建设是否已履行必要的村民集体决议、有权机关审批程序，取得的审
	（二）结合东莞金意与相关村集体、村民就集体建设用地的使用，以及房产的建设、使用、收益及权属的具体约定
	OLE_LINK7


	三、标的资产向关联方东莞金意租赁房屋的原因及必要性、租金定价公允性；租赁厂房对应生产项目的具体情况，
	（一）标的资产向关联方东莞金意租赁房屋的原因及必要性、租金定价公允性
	1、标的资产向关联方东莞金意租赁房屋的原因及必要性
	OLE_LINK18
	OLE_LINK14
	OLE_LINK15
	OLE_LINK16
	OLE_LINK8

	2、租金定价公允性

	（二）租赁厂房对应生产项目的具体情况，如该厂房不能继续使用，对标的资产生产经营和本次交易作价的具体影

	四、标的资产对东莞金意的其他应收款的形成原因、预期归还情况，是否构成关联方非经营性资金占用
	五、标的资产员工未缴纳社保和公积金的原因、人数、金额，是否存在因违反社会保险、住房公积金相关法律法规
	（一）标的资产员工未缴纳社保和公积金的原因、人数、金额，是否存在因违反社会保险、住房公积金相关法律法
	1、标的公司社保和公积金缴纳情况
	2、整改措施
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